Bericht des Vorstandes nach 8§ 186 Abs. 4 Satz 2 AktG Uber den Ausschlul des Be-
zugsrechtsbei Erhdhung des Grundkapitals gegen Bar einlage geméal3 Tagesor d-
nungspunkt 5: , Beschluf3fassung tber eine Erhéhung des Grundkapitalsum biszu
€ 1.000.000,00 gegen Bareinlagen unter Ausschluld des gesetzlichen Bezugsr echts der
Aktionar e sowie entsprechende Anderungen der Satzung.*

Der Vorstand erstattet geméald 8 186 Abs. 4 Satz 2 AktG Uber die Grinde fur den
Ausschlul des Bezugsrechts den nachfolgend wiedergegebenen Bericht, der als Bestand-
teil dieser Einladung vom Tag der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptversamm-
lung an in den Geschéftsrdaumen der Gesellschaft und wahrend der Hauptversammlung
ausliegt und auf Verlangen jedem Aktionér kostenlos tibersandt bzw. ausgehandigt wird.

Da bereits das Genehmigte Kapital durch Schaffung eines Genehmigten Kapitals | und 11
(8 4 Ziffern 4.6 und 4.7) im Rahmen des gesetzlich zuldssigen Male von 50 % des
Grundkapitals ausgeschopft wurde, beruht die unter Tagesordnungspunkt 5 beantragte
Erméchtigung, das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe neuer Aktien gegen Ein-
lagen zu erhéhen, auf einer reguléren Barkapitalerhthung mit Bezugsrechtsausschlul3 fur
die Aktionére.

Die beantragte Erméchtigung, das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Bareinlagen zu erhéhen, soll den Vorstand in den néchsten sechs Monaten
in die Lage versetzen, kurzfristig auf auftretende Finanzierungserfordernisse im Zusam-
menhang mit der Umsetzung von strategischen Entscheldungen reagieren zu kénnen. Die
Gesellschaft soll dadurch in den Stand versetzt werden, in jeder gesetzlich zul&ssigen
Weise, neues Eigenkapital zu generieren, um insbesondere eine Liquiditét zu schaffen, die
ein strategisch orientiertes Wachstum ermdglicht und um den Ausbau der vorhandenen
Geschéftsfelder beschleunigen sowie ggf. neue Geschéftsbereiche im In- und Ausland
erschlief3en zu kénnen.

Durch die Kapitalerhéhung um bis zu € 1.000.000,00 wird der Gesellschaft zusétzliche
Flexibilitét zur Starkung der bisherigen Geschéftsfelder gewahrt, ohne hierbel auf Inan-
spruchnahme weiterer Darlehen angewiesen zu sein. Damit kann die Dynamik der Ent-
wicklung der Gesellschaft durch geeignete Mal3nahmen unterstiitzt, ja sogar ggf. positiv
beeinflul®t werden. Selbstverstandlich wird die Gesellschaft auch weiterhin Darlehen in
Anspruch nehmen und weitere Finanzierungsquellen versuchen zu erschlief3en, damit in
einem wachsenden Marktumfeld etwaige Chancen ergriffen werden kénnen und das
Wachstum der Gesellschaft adaquat finanziert und unterstiitzt werden kann.



Sofern sich fur die Sunline AG die Mdglichkeit ergeben sollte, bereits vorhandene Ge-
schéftsfelder auszubauen und/oder neue Geschéftsfelder zu erschlief3en und/oder zu stér-
ken (z. Bsp. den Bereich der Solarthermie), mul3 die Sunline AG zu schnellem und flexib-
len Handeln fahig sein. Gerade fir diese Félle ist es zur Zweckerreichung unabdingbar,
dal? das Bezugsrecht der (bisherigen) Altaktiondre ausgeschlossen wird. Bezugsrechts-
emissionen sind wegen der Bezugsfrist in der DurchfUhrung langwieriger al's Plazierungen
ohne Bezugsrechte. Aul3erdem kénnen die bel Bezugsrechtsemissionen Ublichen Abschl&
ge vermieden werden. Die Eigenmittel der Gesellschaft konnen daher bel Ausschluf? des
Bezugsrechtes in etwas groferen Malde gestéarkt werden as bei einer Emission mit Be-
zugsrechtshandel. Ferner sollen durch den Bezugsrechtsausschlul? Kosten erspart werden,
die ein sehr aufwendiger Bezugsrechtshandel zwangslaufig mit sich bréchte.

Durch die vergleichsweise lang angesetzte Durchfihrungsfrist wird eine gewisse Vorrats-
funktion des Beschlusses fur das néchste halbe Jahr erreicht und mithin ein Grof3teil der
Zeit bis zur ndchsten ordentlichen Hauptversammlung Uberbriickt. Diese Halbjahresfrist
ist in der juristischen Literatur als Obergrenze anerkannt.

Um also einen noch hoheren Grad an Flexibilitéat fur das Unternehmen erreichen zu kon-
nen, soll eine regulédre Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen mit Bezugsrechtsausschluf3 fir
die Aktiondre ermdglicht werden. Insbesondere fir den Fall, dal3 sich im kommenden
Halbjahr, gerechnet ab dem Tag der ordentlichen Hauptversammlung am 28.07.2006, eine
derartige Notwendigkeit ergibt, soll nicht auf die langerfristig angelegten Vorratsbe-
schlisse (Genehmigtes Kapital | und I gemal’ der Satzung) zurtickgegriffen werden mis-
sen. Vor allem im Hinblick auf hierdurch zu erzielende Kostenersparnisse, da sonst, gof.
zur Neubeschliefiung von unter Umstanden kostentrachtigen Genehmigtem Kapital eine
aul¥erordentliche Hauptversammlung notwendig werden konnte.

Die Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses soll aber auch die Verwaltung in die Lage
versetzen, kurzfristig guinstige Borsensituationen auszunutzen und dabei durch die markt-
nahe Preisfestsetzung einen madglichst hohen Ausgabebetrag und damit eine grofltmogli-
che Starkung der eigenen Mittel in Form von Eigenkapital zu erreichen. Eine derartige
Barkapitalerhdhung mit Bezugsrechtsausschlul fur die Aktionére fuhrt in der schnelleren
Handlungsmoglichkeit erfahrungsgemal? zu einem deutlich hoheren Mittelzufluld als eine
vergleichbare Kapitalerhohung mit Bezugsrecht der Aktionare. Sie liegt somit im Interes-
se der Gesellschaft und ihrer Aktionére, da es die Aufgabe der Sunline AG i, alle MAg-
lichkeiten zum Ausbau ihrer Liquiditdt und zur Forderung ihrer wirtschaftlichen Interes-
sen sowie ihrer nationalen und - kontrolliert - internationalen Expansion wahrzunehmen.



SchluRendlich soll die Kapitalerhbhung mit Bezugsrechtsausschuld der Sunline AG die
schnelle Aufnahme eines oder mehrere Investoren, die bereit sind der Gesellschaft erfor-
derliche Finanzmittel zur Finanzierung des Wachstums zur Verflgung stellen, ermdgli-
chen. Auch kann es hierdurch zu einer Verbreiterung der Aktionérsbasis und einer Erho-
hung des free floats kommen. Unter Berticks chtigung insbesondere auch der bilanziellen
Kennzahlen (z. Bsp. Eigenkapital- bzw. Fremdkapitalquote) soll die Gesellschaft zur wel-
teren, gof. beschleunigten, Wachstumsfinanzierung in der Lage sein, eine mdglichst
schnelle Zufuhrung von (Bar-)Mitteln in Form von Eigenkapital durchftihren zu kénnen.
Gerade die betrachtliche Eigenkapitalquote von tber 50 % soll bei einer auch welteren
fremdkapitalinduzierten Wachstumsfinanzierung beibehalten werden. Gleichzeitig mul3
die Moglichkeit der Beteiligung an der Gesellschaft der Investoren, die sich am Wachs-
tum der Gesellschaft beteiligen, (weiteres) Eigenkapital zur Verfligung stellen und - ange-
sichts der bereits stark gestiegenen und voraussichtlich (weiter) steigenden Ol- bzw Ener-
giepreise - am Erfolg der Solarbranche teilhaben wollen, unmittelbar gegeben sein. Da
eine Kapitalerhdhung durch eine Beschlul¥fassung in einer nach den Formalien des Akti-
enrechts einzuberufenden Hauptversammlung bel einer sich zukinftig ggf. abzeichnenden
Investition in der Regel kurzfristig nicht moglich ist, ist auch von der Mdglichkeit einer
reguléren Barkapitalerhdhung mit Bezugsrechtsausschluf3 fir die Aktionare und mit mog-
lichst langer Durchfiihrungsfrist - orientiert am gesetzlich Zulassigen - Gebrauch zu ma-
chen.

Ein wirtschaftlicher Nachteil fur die vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionére ist
aufgrund der Verpflichtung, die neuen Aktien so bdrsenkursnah wie moéglich zu plazieren,
nicht gegeben. Der Vorstand wird sich gerade im Interesse der (Alt-)Aktionare, die mit
der Hingabe von Barmitteln insbesondere im Zuge des PO der Gesellschaft eine Wachs-
tumsfinanzierung erméglicht und dem Vorstand gewissermal3en das Vertrauen ausgespro-
chen haben, um eine marktschonende Plazierung der neuen Aktien bemihen. Aktionére,
die ihre Betelligungsguote aufrecht erhalten mochten, haben die Moglichkeit, die erfor-
derliche Anzahl von Aktien Uber die Borse zu erwerben. Durch die VVorgabe, dal? der Ab-
schlag auf den Borsenkurs nur unwesentlich sein darf, was sich schon aus den Pflichten
der Organe einer Aktiengesellschaft ergibt, sind die Aktionare vor einer unzuldssigen und
sie Uber Geblhr nachteiligen Verwasserung geschitzt.

Farth, im Juni 2006

gez. Wolfgang Wismeth gez. Michael Schatz
(Vorstand) (Vorstand)



